Relatério de Mercado

Expectativas de Mercado

4 de setembro de 2026

A Aumento VY Diminuicdo =Estabilidade

2026 2027 2029
Agregado Ha4 Ha1 . Comp. Resp. 5dias Resp. Ha4 Ha1 . Comp. Resp. 5dias Resp. Ha4 Ha1 . Comp. Resp.
Hoje L* **  (teis whek Hoje L* #*  (teis ek Hoje L* W
IPCA (variagdo %) 5,02 501 500 V (2 145 501 44 4,22 428 429 A (4) 145 425 44 = 3,50 3,50 3,50 = (53) 110
PIB Total (variagdo % sobre ano anterior) 1,98 192 193 A (1) 108 189 32 1,52 150 150 = (3) 107 152 32 v 2,00 2,00 2,00 = (77) 76
Cambio (R$/USS) 5,20 520 520 = (12) 113 520 32 5,28 530 530 = (2 113 521 32 = 5,37 536 535V (1) 77
Selic (% a.a) 13,75 13,75 13,75 = (5) 140 13,75 37 12,00 12,00 1200 = (12) 139 1200 36 = 10,00 10,00 10,00 — (18) 107
IGP-M (variacdo %) 4,47 438 434 V (3) 64 480 17 4,14 410 411 A (2 61 410 16 v 3,85 38 381V (1 48
IPCA Administrados (variacao %) 4,91 469 471 A (1) 95 473 22 3,90 38 379 V (4 93 384 22 A 3,50 3,50 3,50 = (60) 59
Conta corrente (USS bilhdes) -60,00 -60,00 -60,00 = (9) 41 -60,00 8 -59,70  -59,00 -59,00 = (2) 39 -59,35 8 = -62,00 -62,00 -62,00 = (12) 29
Balanca comercial (US$ bilhdes) 76,90 78,00 77,00 Vv (1) 39 75,00 7 78,00 79,00 79,10 A (1) 37 17930 7 A 7710 7833 79,20 A (1) 29
Investimento direto no pais (USS bilhdes) 78,48 79,73 80,00 A (2 40 80,00 8 79,70 79,25 79,00 V (5 40 71,25 8 = 80,00 80,00 80,00 = (17) 30
Divida liquida do setor pUblico (% do PIB) 69,90 69,90 69,90 = (5 53 7010 10 73,40 7360 73,70 A (3) 53 7423 10 A 79,00 79,00 79,05 A (1) 46
Resultado primario (% do PIB) -0,50  -0,50 -0,50 = (29) 60 -041 14 040 -040 -040 = (24) 60 -040 14 = -0,13  -015 -015 = (2) 51
Resultado nominal (% do PIB) 874 879 -879 = (3) 5 930 12 -830 -850 -850 = (1) 5 -870 12 = -124 7,38 -1,38 = (2) 45

* comportamento dos indicadores desde o Focus-Relatério de Mercado

anterior; os valores entre parénteses expressam o nimero de semanas em que vem ocorrendo o Gltimo comportamento ** respondentes nos Gltimos 30 dias *** respondentes nos Gltimos 5 dias Uteis
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Focus

Expectativas de Mercado

Relatoério de Mercado

4 de setembro de 2026

A Aumento VDiminuicdo =Estabilidade

Agregado

ago/2026

set/2026

Infl. 12 m suav.

Ha4 Ha1 . Comp. Resp. 5dias Ha4 Ha1 . Comp. Resp. Ha4 H31 . Comp. Resp. 5dias
Hoje . L. Hoje . Hoje . L.
* **  (teis * b * **  dteis
IPCA (variacdo %) -0,17 -021-023 V (3) 140 -0,26 0,50 052 053 A (1) 140 = 4,24 453460 A (5) 133 461
Cambio (R$/USS) 512 515 - 515 518 518 = (2) 108 =
Selic (% a.a) - - - 13,75 13,7513,75 = (4) 139
IGP-M (variagao %) 0,30 - - 0,46 0,56 056 = (2) 63 0,56 A 4,73 498503 A (2 59 49
* comportamento dos indicadores desde o Focus-Relatério de Mercado anterior; os valores entre parénteses expressam o nimero de semanas em que vem ocorrendo o Ultimo comportamento ** respondentes nos Gltimos 30 dias
—— ago0/2026 =——set/2026 out/2026 =—— Infl. 12 m suav.
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