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Destaques: exportacoes e importacoes seguem em queda

Maio de 2026

Exportagoes caem pelo 102 més seguido

As exportacdes brasileiras aos EUA atingiram USS 3,1 bilhdes em maio,
queda de 14,0% em relacdao ao mesmo més de 2025. Foi o décimo més
consecutivo de queda.

Petrdleo, café e ferro fundido bruto impulsionaram queda

Petrdleo bruto (menor demanda nos EUA) e café (problemas de safra no
Brasil) puxaram a queda nas exportacdes em maio, com forte reducao,
respectivamente, de 38,1% e 39,1% na comparacdao com o mesmo més do
ano passado. Esses produtos sdao isentos de sobretaxas*. O ferro fundido
bruto, produto sobretaxado, também sofreu uma queda de 30,4%.

Por sua vez, os produtos sujeitos a sobretaxas de 10% apresentaram queda
de 7,6% no més. O setor mais atingido pela Secao 232 foi a exportacao de
caminhdes, com queda de 47,6%.

Importagdes caem novamente

As importagdes brasileiras originarias dos EUA cairam pelo 62 més
consecutivo. No més de maio, a queda foi de 11,0% em relagdao a maio de
2025, puxada por motores e maquinas (-73,6%), aeronaves e partes (-
32,2%) e 6leos brutos de petréleo (-19,8%).

*As analises de impacto das sobretaxas consideraram a estrutura tarifaria definida em abril de
2026 (10%/S.232), dado a decisdo da Suprema Corte que revogou as tarifas do IEEPA e as
alteragdes das aliquotas e base de calculo das sobretaxas da Se¢do 232 que entraram em vigor
em 6 de abril.

_____________________________________________________________________________________

Janeiro a maio de 2026

Exportagdes atingem menor valor dos ultimos 3 anos

As exportacdes brasileiras aos EUA somaram USS 14,0 bilhées nos primeiros
cinco meses de 2026, apresentando queda de 16,0% em relagao a 2025,
(USS2,7 bilhdes a menos de exportagdes). Com isso, o periodo de janeiro a
maio registrou o valor mais baixo de exporta¢des aos EUA desde 2022.

Exportagdes para EUA x mundo

Entre os 10 principais produtos exportados aos EUA entre janeiro e maio,
apenas dois apresentaram melhor desempenho nas vendas para o restante
do mundo: equipamentos de engenharia civil e maquinas de energia
elétrica.

Em contrapartida, semi-acabados de ferro ou aco (-19,4%), 6leos brutos de
petrdleo (-42,4%), 6leos combustiveis de petrdleo (-7,4%), café nao torrado
(-37,9%), celulose (-9,5%) tiveram variacao negativa e sairam-se pior nas
exportacdes para os EUA que o resto do mundo.

Déficit para Brasil se aprofunda

A queda nas exportacdoes em relacdo as importacdes fez com que o déficit
brasileiro com os EUA no acumulado de janeiro a maio de 2026 comparado
ao mesmo periodo do ano anterior, se ampliasse em 43,3%, atingindo USS
1,5 bilhao.



Bens sobretaxados puxam queda em maio.

Maio 2026

No més de maio, as exportacOes brasileiras aos EUA recuaram
14,0%. Os bens com sobretaxa lideraram as perdas, com queda de
14,6%, puxadas pela reducdao nas exportacdes de ferro bruto
fundido e pelos produtos da Se¢ao 232 que recuaram 8,4%. Ja os
bens sem sobretaxa registraram queda de 13,4%, sustentada pela
reducdo das exportacdes de oleos brutos de petréleo e café. Os
produtos sujeitos a sobretaxa de 10%, por sua vez, recuaram 18,5%.

Exportagcoes do Brasil aos EUA em Maio

Janeiro a maio de 2026

No acumulado de janeiro a maio, as exportacdes brasileiras aos EUA
recuaram 16,0% no total, com quedas expressivas tanto para bens
sobretaxados, quanto para bens isentos. Os bens sem sobretaxa cairam
15,3%, enquanto os bens com sobretaxa recuaram 16,8%. Dentro da
Secdo 232, todos os setores, menos o de semicondutores, apresentaram
quedas. Os produtos sujeitos a sobretaxa de 10% registraram a maior
gueda entre os produtos sobretaxados (-22,6%).

Exportacdes do Brasil aos EUA de Jan-Mai

Tipo (uzsos2 r6ni) (uzszz:ni) Tipo 2026 2025 Var
SEM SOBRETAXA 1.465,0 1.692,0 -13,4% (USS ul) (USS ul)
COM SOBRETAXA| 162501 1.903,06 14.6% SEM SOBRETAXA b 7.905,1 -15,3%
- ’ - ’ 2 COM SOBRETAXA 7.305,6 8.777,0 -16,8%
Sobretaxa 10% 954,81 1.171,38 -18,5% Sobretaxa 10% 41113 53127 222.6%
Se¢do 232 670,20 731,69 -8,4% Segdio 232 3.194,3 3.464,2 7,8%
Auto 131,6 142,3 -7,5% Auto 586,4 640,0 -8,4%
Aco/Alu 513,8 569,5 -9,8% Aco/Alu 24985 25956 -3,7%
Cobre 20,1 17,3 16,1% Cobre 70,6 115,6 -40,4%
Caminhdes 57 10,9 -47,6% Caminhdes 43,0 72,1 -39,0%
Madeira 21,4 36,0 -40,7% Madeira 99,0 164,5 -39,8%
Semicondutores 0,4 0,5 -8,8% Semicondutores 4,7 4,1 16,2%
TOTAL 3.090,0 3.595,1 -14,0% TOTAL 14.012,0 16.684,2 -16,0%
Cenario Pré Decisao do IEPA Cenario Pré Decisao do IEPA
Sobretaxa 40%/ 50% 785,1 949,2 -17,3% Sobretaxa 40%/50% 2.087,7 4.253,7 -27,4%

Fonte: Comexstat. Elaboragdo Amcham. Fonte: Comexstat. Elaboracdo Amcham.



Evolucao do comeércio bilateral
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Analise dos produtos com sobretaxas

Produtos Sobretaxados (USS bi) Analise mensal dos produtos sobretaxados

Ago Set Out Nov Dez Jan Fev Mar Abr Maio
17,16 27%

13,6 B B B
-20,9%
-7,4%
-11,6%
-14,3% -14,6%
-20,0%
-22,4%

-25,7%

- 0,
Ago24-Mai25 Ago25-Mai26 -27,2% 26,7%
Fonte: Comexstat. Elaboragdo Amcham. Fonte: Comexstat. Elaboragdo Amcham.
[1] O universo de produtos considerou a lista atualizada apds a decisdo da [2] O universo de produtos considerou a lista atualizada apds a decisdao da Suprema Corte
Suprema Corte dos Estados Unidos de 20/fev, que extinguiu as sobretaxas dos Estados Unidos de 20/fev, que extinguiu as sobretaxas adicionais impostas com base
adicionais impostas com base no IEEPA (tarifas de 40% e 50%), bem como as no IEEPA (tarifas de 40% e 50%), bem como as alteracdes promovidas na Secdo 232 no

alteracdes promovidas na Secdo 232 no inicio de abril. inicio de abril.



10 principais produtos exportados aos EUA

Principais produtos exportados pelo Brasil aos EUA (Maio)

BR-
BRASIL-EUA Mundo
(-EUA)
Descrigao CUCI USS$ mi US$ mi Var
Var US Vo d VN Var US
Oleos brutos de petréleo 351,7 568,3 -38,1%  -61,1% 59,1% -4,8%
Semi-acabados de ferro 2306 3492 340%  -373%  54%  -55,1%
ou aco
Aeronaves e outros 2294 180,1 27.4%  242%  2,6%  33,1%

equipamentos
Carne bovina 158,8 120,5 31,8% 14,1% 15,5% 52,4%
Equipamentos de

T 150,5 103,5 45,4% 45,4% 0,0% 5,4%
engenharia civil
Oleos combustiveis de
. 127,0 110,5 15,0% -36,3%  80,5% 86,9%
petréleo
Ferro-gusa 124,7 138,2 -9,7% -31,7% 32,2% 5,3%
Café ndo torrado 121,4 198,8 -38,9%  -31,5% -10,8% @ -21,7%

Magquinas de energia

s 100,9 45,6 121,4% 61,4% 37,2% -12,6%
elétrica
Celulose 95,4 107,8 -11,5% -4,2% -7,6% -17,4%
Demais Produtos 1.399,4 1.672,7 -16,3%  -14,5% -2,2% 11,0%

Total 3.090,0 3.595,1 -14,0%  -35,0% 32,3% 9,5%

Fonte: Comexstat. Elaboracdo Amcham.
Dentre os 10 produtos mais exportados em maio, em 4 (semi-acabados de ferro,

equipamentos de engenharia civil, maquinas de energia elétrica, celulose) o desempenho
das exportagdes para os EUA foi melhor do que para o resto do mundo.

Principais produtos exportados pelo Brasil aos EUA
(acumulado Jan-Maio)

BR-Mundo

BRASIL-EUA

(-EUA)
Descricao CUCI USS mi | USS mi
Gfupo 252 6 2:2 5 Var USS [Var Qtde| Var PM Var USS
222""acabados deferroou 5315 15280  -194% -21,8% 3.0% 144,1%
Oleos brutos de petréleo 1.2100 2.101,9 -42,4% -50,0% 15,1% 27,2%
22:?;:;?”‘50‘;””05 9977 8019  244%  254% -0,8% 48,0%
Carne bovina 9734 715,9 36,0% 12,8% 20,6% 38,6%
S;fglggmb“s“"e's de 7199 7772  -74%  -14,7% 8,6% 20,4%
Ferro-gusa 7164 6892 = 40% = -21% 6,2% 13,6%
Café n3o torrado 6341 10211 -37,9% -41,1% 55% -16,2%
Egg'e‘;ahr;“:igtcoif‘/ if'e 6240 4616 = 352%  355% 0,3% 7.9%
Celulose 5070 5600  -95%  53% -14,1% -5,2%
2?23-:22 2 deenereia 3836 2008 L% 2A% 25,2% e
Demais Produtos 79973 7.736,7 3,4% -26,6% 21,8% 17,4%
Total 14.012,0 16.684,2 -16,0% -24,9% 11,8% 17,7%

Fonte: Comexstat. Elaboragdo Amcham.

Dentre os 10 produtos mais exportados no acumulado do ano, em apenas 2
(equipamentos de engenharia civil e maquinas de energia elétrica) o desempenho das
exportacoes para os EUA foi melhor do que para o resto do mundo.



Desempenho exportador dos principais bens com sobretaxas

BR- BR-
BRASIL-EUA MUNDO BRASIL-EUA MUNDO
(-EUA) (-EUA)
US$ mi USS mi et Do) || BERG] | US$ | VarQtde | VarPM Var US$
Sobretaxa 2026 2025 Var US$ | VarQtde | Var PM Var US$ 2026 2025
Semifaturados de ferroou agos 232 2058  201,8  2,0% = -9,5% = 12,6% -68,4% Semifaturados de ferroou agos 77,7 11910 -17,9% -21,5%  46%  169,7%
Transformadores de dielétrico Ferro fundido bruto n3o ligado 10 528,5 551,2 -4,1% -1,9% -2,2% 81,2%
liquido, de poténcia > 10.000 232 81,7 19,3  323,7% 336,9% -3,0%  16,9% Transformadores de dielétrico
kVA liquido, de poténcia > 10.000 232 320,6 204,1 57,1% 39,9% 12,3% 36,4%
Ferro fundido bruto ndoligado 10 71,5 = 102,7 -30,4% -32,1%  2,5%  317,1% kVA
Carregadoras e pas carregadoras 10 57,9 37,0  56,4% = 36,8%  14,3%  16,9% Ca”egadogas € pas 10 263,7 1605 64,3% 54,4%  6,4% 41,1%
carregadoras
Bulldozers e angledozers, de 0 0 o o .
lagartas 10 49,6 40,3 23,3% 32,6% 7,0% 15,5% Produtos seml.manufaturados, 232 250.7 3192 215%  -19,0% 3,1% 646,4%
de outras ligas de agos
Outras pedras de cantaria :
10 46,7 66,0  -29,2% -20,7% -10,7% = -19,7% Outras pedras de cantaria 1919 | = a0 £ £o 190
trabalhadas de outro modo trabalhadas de outro modo 10 207,9 236,5 12,1%) 5,9%) 6,6%1 1,9/)
D e oM™ 232 362 120 2012% 1246%  341%  408% fuldoters eompiedorersy & 10 1s45 1671 104%  143%  34% 0%
Minérios de ferro aglomerados e Chapas e tiras, de ligas
seus concentrados 10 31,2 36,8 | -152%  -154% = 0,1% = 9,2% aluminio, de espessura> 0,2 232 179,01 20,0  793,8% 6362%  21,4% 6,9%
mm
Niveladores 10 25,9 17,2 50,6% 58,4% -4,9% 51,1% Minérios de f | q
inérios de ferro aglomerados
Torneiras e outros dispositivos e seus concenfrados 10 1510  193,2  -21,8% -18,2% -4,4% 22,6%
semelhantes para canalizagGes e 10 25,9 1,3 1959,5% 2747,0% -27,7% -6,4%

outros recipientes Outros silicios 10 126,2 87,4 44,4% 53,9% -6,2% -48,9%

Fonte: Comexstat. Elaboragdo Amcham.
Fonte: Comexstat. Elaboragdo Amcham.

No més de maio, dentre os 10 produtos sobretaxados mais exportados para os EUA, 3 No acumulado do ano, dentre os 10 produtos sobretaxados mais exportados para os EUA, 5

apresentaram queda, sendo que ferro fundido bruto, que apresentou a maior queda (- apresentaram queda, sendo que semifaturados de ferro ou acos, ferro fundido bruto,
30,4%) e minérios de ferro apresentaram variagdo positiva no comércio com o resto do produtos semimanufaturados de outras ligas e minérios de ferro aglomerados apresentaram
mundo. variacdo positiva no comércio com o resto do mundo. O produto de maior queda foi

semifaturados de ferro ou acos (-17,9%).



Desempenho exportador dos principais bens sem sobretaxas

Principais produtos exportados pelo Brasil aos EUA (Maio) — SH6

BR-
BRASIL-EUA MUNDO
(-EUA)
Oleos br”tor;iieef;:m'eo oude ' j517 5683  -381%  -61,1%  59,1%  -4,8%
Carnes deczi‘égza:‘zsossadas' 138,2 1113 24,2% 8,9% 14,1%  56,2%
Café ndo torrado 121,1 198,38 -39,1% -31,7% -10,8% -21,9%
Avides e outros veiculos aéreos, de
peso > 2.000 kg e <= 15.000 kg, 112,3 80,1 40,1% 37,5% 1,9% -100,0%
vazios
Pasta q'wmlc? de madeirade ndo 89,3 100,9 11,5% 3,8% -8,0% -21,3%
conifera, a soda ou sulfato
Outros °'e°;%eef;:r°'e° oude 54 1105 -34,9%  -74.8%  158,0%  87,7%
Oleos leves e preparacdes 55,1 0,0 - - - -15,8%
Oxidos de aluir;[cri]fls:,iaelxceto corindo 515 551 6,5% 5.0% 110,9% -37,7%
Sucos de laranjas, congelados 47,5 1,6 2895,4% 4034,6% -27,6% -57,1%

Fonte: Comexstat. Elaboragdo Amcham.

No més de maio, dentre os 10 produtos isentos mais exportados para os EUA, 5
apresentaram queda, sendo que 6leos brutos de petrdleo, café nao torrado,
pasta quimica de madeira e dxidos de aluminio também apresentaram retracao
no comércio mundial. O produto de maior queda foi café nao torrado seguido
de dleos brutos de petrodleo.

Principais produtos exportados pelo Brasil aos EUA
(acumulado Jan-Maio) — SH6

BR-
BRASIL-EUA MUNDO

(-EUA)

s G | [ veruss | verae ) vorew (RO

Oleos brutos de petréleo ou de
minerais betuminosos
Carnes de bovino, desossadas,

1.210,0 2.101,9 -42,4% -50,0% 15,1% 27,2%

865,1 675,3 28,1% 7,5% 19,2% 43,4%

congeladas
Café ndo torrado 633,6 1.021,1 -38,0% -41,2% 5,5% -16,3%
Outroscleos de petroleooude o) ¢ g1 7 1399  -289%  14,0%  20,1%
minerais
Pasta quimica de madeirade ndo
469,5 515,9 -9,0% 6,8% -14,8% -9,4%

conifera, a soda ou sulfato
Avides e outros veiculos aéreos,
de peso > 15.000 kg, vazios
Avides e outros veiculos aéreos,
de peso >2.000 kg e <= 15.000 kg, 434,4 369,7 17,5% 19,0% -1,2% 10036,9%
vazios

Oleos leves e preparacdes 248,3 195,5 27,0% 38,0% -8,0% 40,1%

435,7 288,5 51,0% 41,8% 6,5% 40,9%

Partes de turborreatores ou de

247,2 79,3 211,7% 81,3% 72,0% 460,6%
turbopropulsores

laranja n3 |
Sucos delaranja ndo congelados, 170 1 3897 5320  116%  47,1%  7,6%
ndo fermentados

Fonte: Comexstat. Elaboragdo Amcham.

No acumulado do ano, dentre os 10 produtos isentos mais exportados para os
EUA, 5 apresentaram queda, sendo que apenas o café ndo torrado e a pasta
qguimica de madeira também apresentaram retracao no comércio mundial. O
produto de maior queda foi suco de laranja seguido de o6leos brutos de
petrdleo.



Os EUA e os principais parceiros comerciais do Brasil: exportacoes

Principais destinos das exportagoes brasileiras (Maio)

Varia¢ao
(Maio 2025/26)

Paises Valor Quant PM

Mundo 31.904,0 6,6% -14,0% 24,0%
1 China 10.497,4 9,5% -11,7% 23,9%
2  |Estados Unidos| 3.090,0 | -14,0% -35,0% 32,3%
3 Argentina 1.325,7 -21,7% -13,9% -9,0%
4 Paises Baixos 970,8 -8,3% -52,5% 93,1%
5 Espanha 879,1 -18,3% -35,1% 26,0%
6 México 751,9 11,2% -26,4% 51,0%
7 india 720,1 87,1% | 42,6% 31,2%
8 Alemanha 657,4 40,5% 34,9% 4,2%
9 Canada 583,8 23,4% -21,8% 57,9%
10 Chile 575,3 24,2% 8,5% 14,5%

Fonte: Comexstat. Elaboracdo Amcham.

Principais destinos das exportagoes brasileiras
(acumulado Jan-Maio)

2026 Varia¢ao
(Jan-Mai) (Jan-Mai 2025/26)
USS mi Valor Quant PM

Mundo 148.570,8 8,7% 2,6% 6,0%
1 China 46.263,3 21,8% 5,7% 15,2%
2 Estados Unidos| 14.012,0 -16,0% | -24,9% 11,8%
3 Argentina 6.027,6 -19,6% -3,1% -17,1%
4 Paises Baixos 4.759,5 1,1% -17,0% 21,7%
5 India 4.050,8 70,2% | 104,6% | -16,8%
6 Espanha 3.695,4 -11,7% | -15,7% 4,8%
7 México 3.275,7 17,4% 43,3% -18,1%
8 Singapura 3.158,3 24,1% -1,4% 25,9%
9 Canada 3.032,0 6,7% -0,6% 7,4%
10 Alemanha 2.927,7 13,8% -0,3% 14,1%

Fonte: Comexstat. Elaboragdo Amcham.



Os EUA e os principais parceiros comerciais do Brasil: importacoes

Principais origens das importacoes brasileiras
(acumulado Jan-Mai)

Principais origens das importag¢des brasileiras (Maio)

Variacio 2026 Varia¢ao
(Maio 2025/26) (Jan-Mai) (Jan-Mai 2025/26)

Paises Valor Quant Paises USS mi Valor Quant

Mundo 24.080,8 5,3% -7,8% 14,3% Mundo 115.908,4| 3,2% -1,9% 5,1%
1 China 6.798,8 24,2% -1,5% 26,1% 1 China 30.759,4 4,1% 2,5% 1,6%
2 Estados Unidos | 3.211,0 -11,0% -14,5% 4,0% 2 Estados Unidos | 15.478,5 | -12,6% -8,4% -4,6%
3 Russia 1.329,6 44,0% -18,6% 76,9% 3 Alemanha 5.849,3 1,1% 6,9% -5,5%
4 Argentina 1.194,3 2,8% -8,6% 12,4% 4 CoreiadoSul | 5.310,2 | 138,7% 67,8% 42,2%
5 Alemanha 1.175,2 -7,1% 5,1% -11,7% 5 Argentina 5.115,6 0,9% -11,3% 13,7%
6 México 665,0 28,8% 40,5% -8,3% 6 Russia 4.901,5 15,2% -15,3% 36,0%
7 Coreia do Sul 609,6 35,9% -10,0% 51,0% 7 India 3.027,2 -1,7% 6,3% -7,6%
8 India 595,9 2,0% 33,1% -23,3% 8 Italia 2.867,8 -2,9% 3,8% -6,4%
9 Italia 565,3 -7,2% 10,6% -16,1% 9 México 2.864,3 23,8% 64,8% -24,8%
10 Japao 462,7 -20,8% -75,5% 223,0% 10 Japao 2.381,8 -8,6% 0,6% -9,1%

Fonte: Comexstat. Elaboragdo Amcham.

Fonte: Comexstat. Elaboragdo Amcham.
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