Relatério de Mercado

Expectativas de Mercado

24 de outubro de 2025

A Aumento VY Diminuicdo =Estabilidade
2025 2026 2028
Agregado Ha4 Ha1 . Comp. Resp. 5dias Resp. Ha4 Ha1 . Comp. Resp. 5dias Resp. Ha4 Ha1 . Comp. Resp.
Hoje | L Hoje . L. Hoje .
* *% Utels *kk * *% ute|s *ekk * *k
IPCA (variagdo %) 4,81 470 456 V (5) 151 453 117 4,28 427 420 V (2 150 420 117 v 3,70 360 354V (3 115
PIB Total (variagdo % sobre ano anterior) 2,16 217 216 V (1) 117 2,15 79 1,80 1,80 178 V (1) 114 1,77 77 A 2,00 2,00 2,00 = (85) 76
Cambio (R$/USS) 5,48 545 541 v (1) 127 5,42 88 5,58 550 550 = (2 123 5,50 86 v 5,56 556 550 v (1) 85
Selic (% a.a) 15,00 15,00 1500 — (18) 144 1500 96 1225 12,25 12,25 = (5) 143 1225 95 = 10,00 10,00 10,00 — (44) 102
IGP-M (variagao %) 1,02 087 049 V (1) 76 010 50 4,20 420 420 = (4) 74 415 49 = 4,00 391 386 V (2 58
IPCA Administrados (variagdo %) 4,77 497 492 V (1) 101 489 81 3,97 39 38 V (2 98 38 78 A 3,69 360 370 A (1) 57
Conta corrente (USS bilhoes) -68,32  -69,50 -70,80 V¥ (3) 37 11,33 22 -65,10 -66,00 -65,00 A (1) 37 -63,70 22 = -60,00 -60,00 -60,00 — (4) 20
Balanga comercial (USS$ bilhdes) 64,60 61,15 61,99 A (1) 38 6270 23 68,38 6522 6580 A (1) 38 66,70 23 v 7500 75,00 73,73 V (1) 19
Investimento direto no pais (US$ bilhdes) 70,00 70,00 70,00 — (45) 35 7000 22 70,00 70,00 70,00 = (31) 35 7000 22 A 75,00 75,00 75,00 = (8) 20
Divida liquida do setor publico (% do PIB) 65,80 6577 6580 A (2 50 66,00 32 70,09 70,08 70,08 = (3) 49 70,10 32 v 76,09 76,05 76,02 V (1) 38
Resultado primério (% do PIB) -0,51 050 -050 = (3) 59 -050 39 -060 -060 -0,60 — (10) 58 -054 39 = -0,18 012 -012 = (1) 40
Resultado nominal (% do PIB) -8,50 -850 -850 = (7) 49 -850 33 -8,45 -840 -850 V (1) 48 -861 33 v -7,00 -7,00 -7,00 = (6) 36
* comportamento dos indicadores desde o Focus-Relatério de Mercado anterior; os valores entre parénteses expressam o nimero de semanas em que vem ocorrendo o Gltimo comportamento ** respondentes nos Gltimos 30 dias *** respondentes nos Gltimos 5 dias Gteis
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Agregado

Focus

Relatério de Mercado

Expectativas de Mercado

24 de outubro de 2025

A Aumento VDiminuicdo =Estabilidade

out/2025

nov/2025

Infl. 12 m suav.

Ha4 Ha1 . Comp. Resp. 5 dias Ha4 Ha1 . Comp. Resp. 5 dias| Ha4 Ha1 . Comp. Resp. 5 dias
Hoje e P Hoje . . Hoje ) L
uteis * *%  dteis * **  gteis
IPCA (variacdo %) 0,30 025016 V (3) 146 0,15 0,25 025 021 V (1) 146 0,20 A 4,28 412406 V (7) 137 4,04
Cambio (RS/USS) 5,40 540539 V (1) 120 539 5,42 540 540 = (3) 119 540 v
Selic (% a.a) - - - 15,00 15,00 15,00 = (18) 141 15,00 =
IGP-M (variagao %) 0,59 050020 v (7) 73 -0,05 0,68 063 058 Vv (4) 72 0,50 v 4,82 456453 v (3) 66 451
* comportamento dos indicadores desde o Focus-Relatério de Mercado anterior; os valores entre parénteses expressam o nimero de semanas em que vem ocorrendo o Ultimo comportamento ** respondentes nos dltimos 30 dias
= 0out/2025 =—=nov/2025 dez/2025 = |nfl. 12 m suav.
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