Relatério de Mercado

Expectativas de Mercado

10 de outubro de 2025

A Aumento VY Diminuicdo =Estabilidade

2025 2026 2028
Agregado Ha4 Ha1 . Comp. Resp. 5dias Resp. Ha4 Ha1 . Comp. Resp. 5dias Resp. Ha4 Ha1 . Comp. Resp.
Hoje L Hoje L. Hoje
1 * *% utels *kk | * *% ute|s *ekk 1 * *k
IPCA (variagdo %) 4,83 480 472 V (3) 152 4,70 67 4,30 428 4,28 = (2) 149 4,20 66 = 3,70 3,70 3,68 V (1) 113
PIB Total (variagdo % sobre ano anterior) 2,16 216 216 = (5 114 2,17 39 1,80 1,80 1,80 = (4) 110 1,81 38 v 2,00 2,00 2,00 = (83) 74
Cambio (R$/USS) 5,50 545 545 = (1) 128 5,40 46 5,60 553 550 v (3) 122 5,50 44 v 5,54 556 556 = (2) 87
Selic (% a.a) 15,00 15,00 1500 = (16) 146 1500 49 1238 12,25 12,25 = (3) 145 1250 49 = 10,00 10,00 10,00 = (42) 104
IGP-M (variagao %) 1,10 09 095 V (5 74 080 28 4,20 420 420 = (2 1 420 28 = 3,96 398 398 = (1) 57
IPCA Administrados (variagdo %) 4,66 481 496 A (4) 100 491 38 4,00 397 397 = (3) 98 400 37 v 3,65 370 370 = (1) 59
Conta corrente (USS bilhoes) -67,61 -68,16 -69,00 V¥ (1) 33 -68,00 9 -62,74  -65,00 -65,35 V¥ (1) 32 -65,00 9 v -57,50 -60,00 -60,00 = (2) 18
Balanga comercial (USS$ bilhdes) 64,81 64,40 62,00 V (3) 35 61,15 10 68,38 67,35 6572 V (2) 32 6572 10 v 73,94 73,94 7500 A (1) 17
Investimento direto no pais (US$ bilhdes) 70,00 70,00 70,00 = (43) 31 70,00 9 70,00 70,00 70,00 = (29) 31 70,00 9 A 75,00 75,00 75,00 = (6) 19
Divida liquida do setor pUblico (% do PIB) 65,80 65,76 65,76 = (1) 52 65,77 15 70,10 70,08 70,08 = (1) 51 70,08 15 = 76,06 76,03 76,02 V (2) 40
Resultado primério (% do PIB) -0,52 050 -050 = (1) 62 -050 17 -060 -060 -060 = (8) 61 -060 17 = -0,10 -0,15 -015 = (1) 43
Resultado nominal (% do PIB) -8,50 -8,50 -850 = (5 49 -860 13 -840 -840 -840 = (1) 48 -830 13 v -7,00 -7,00 -7,00 = (4) 36
* comportamento dos indicadores desde o Focus-Relatério de Mercado anterior; os valores entre parénteses expressam o nimero de semanas em que vem ocorrendo o Gltimo comportamento ** respondentes nos Gltimos 30 dias *** respondentes nos Gltimos 5 dias Gteis
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10 de outubro de 2025
A Aumento VDiminuicdo =Estabilidade

out/2025

nov/2025

Infl. 12 m suav.

Ha4 Ha1  Comp. Resp. 5dias Ha4 Ha1 . Comp. Resp. 5 dias Ha4 Ha1_ . Comp. Resp. 5 dias
Hoje . . rs Hoje ' - Hoje ' -
uteis * **  dteis * **  gteis
IPCA (variacdo %) 0,30 030026 V (1) 148 0,23 0,25 025 025 = (4) 148 0,25 A 4,43 421413 V (5 139 4,04
Cambio (RS/USS) 5,46 540540 = (2 119 5,38 5,50 540 540 = (1) 119 5,40 =
Selic (% a.a) - - - 15,00 15,00 1500 = (16) 144 15,00 =
IGP-M (variagao %) 0,63 0,57 0,55 V¥ (5) 69 044 0,63 0,66 065 V (2 69 059 A 4,82 483474 V (1) 64 475
* comportamento dos indicadores desde o Focus-Relatério de Mercado anterior; os valores entre parénteses expressam o nimero de semanas em que vem ocorrendo o Ultimo comportamento ** respondentes nos Gltimos 30 dias
—— 0out/2025 =—nov/2025 dez/2025 =—— Infl. 12 m suav.
IPCA Cambio Selic IGP-M IPCA
0,6 6 — 0,7
15 ju S
0,5 5,8 14 0,6 5,5
o4 M 5,6 3 0 i
12 4,5
0,3 M 5,4 11 RS 4
< < 0 w w;nu nun v unun v un n < < n n un n un n un wun n un < < 0 w wn unun v n v wun n wn < < W10 N wn 1 n wn wn wun n un < < n n un n un n un n n un
g ag 9999 q9d S 88 98 d 5 d d 8 e g9 a9 qag9qaqQq O O N N g ag e ag a9 q9aqq
5 N 5 ¢t ¢t o= S ¢ g & 5 N > = ¢t o= S o = = 5 N > ¢t ¢ o= S ¢ 2 = 5 N 5 &t ¢t = S ¢ & = 5 N P S 8 ¥ =
2352 sE228%83 23 EEEEEEE 83 2852 EsE5z2¢8%3 E3EEELSEER2E 3 st s58:28525%3
IGP-M
5,5
5
4,5
< < n un un n un n un n n un
S 8 dd 8040 d 6
5 N P S o ¥ =
s is&gsEiz23%3

Focus - Relatério de Mercado

Pag. 2/2




